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Catherine MacGregor
Engie
+2600 %

Les plus fortes hausses

Fabrice Cambolive

Olivier Andries Sébastien Bazin

Renault Safran Accor EssilorLuxottica

+31,58 %

+214,29 % +188,62 % +57,46 %
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Profits cumulés supérieurs a 154 Mds €

Les champions francais de la cote ont dégagé un résultat net part du groupe de pres
de 155 Mds €, soit 15 Mds € que I'an passé et tout proche du précédent record
a 160 Mds €), et le double qu'en 2019. Malgré I'inflation, la hausse des taux, les
groupes dont l'activité est 4 80% a l'international ont trés bien résisté. Comme 'an
passé, ces bons chiffres traduisent aussi la transformation des groupes et notamment
l'accélération de leur digitalisation et la rotation de leur portefeuille.

Au total, 39 groupes sur 40 ont enregistré un résultat positif sur I'exercice et 24
d’entre eux ont enregistré une progression de leur résultat. Avec respectivement 21.4,
15.2 et 13,2 milliards d’euros, TotalEnergies, LVMH, Stellantis et BNP Paribas
forment le quarté gagnant des sociétés ayant enregistré les plus gros profits en 2023.
Mais au total, 39 groupes sur 40 ont enregistré un résultat positif sur 'exercice. 24
d’entre eux ont enregistré une progression de leur résultat. m O.B.
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m Les plus fortes hausses du RN (en Md €) en 2023

»n
Société RN 2023 RN 2022 Croissance % Société RN 2023 RN 2022 Croissance % §
<
1 Engie 5.4 0.2 2600,00% 23 Publicis 1,3 1,202 6,38% g
2
2 Renault 2,2 0,7 214,29% 24 STMicroelectronics 4,21 3,96 6,31% Fé
g
3 Safran 3,4 1,178 188,62% 25 TotalEnergies 21,4 21 1,90% 8
4 Accor 0,633 0,402 57,46%
m Les fortes baisses Jdu RN (en Md €) en 2023
5 EssilorLuxottica 3 2,28 31,58%
6 Hermes 43 3,4 26,47% Société RN 2023 RN 2022 Croissance %
1 Unibail-Rodamco-Westfield 1,63 222 -173,42%
7 Société Générale 249 2,01 23,88% nibail-rodamco-tiestiie °
2 Vivendi 0,405 -1,01 -140,10%
8 Carrefour 1,65 1,348 22.40% ivendi A
3 ArcelorMittal 0,831 8713 -90,46%
9 Legrand 1,2 1 20,00% reelorifitta °
4 Sanofi 54 10,34 -47,78%
10 Schneider Electric 4 3.4 17.65% anot °
5 Edenred 0,267 0,386 -30,83%
1 Orange 3 2,617 14,64% enre °
6 Pernod Ricard 1,43 1,996 -28,36%
12 Thalés 1,76 1,55 13,55% ernod Ricar °
7 Crédit Agricol 6,35 8.1 21,60%
13 Air Liquide 3,08 275 12,00% recit Agricole °
Stellanti 13,2 16,8 -21,43%
14 Veolia 1,3 1,162 11,88% 8 eflantis °
D | & 0773 0,931 -16,07%
15 Vinci 47 4,25 10,59% o assault Systémes °
1 Keri 3 3,61 -16,00%
16 L'Oréal 6,18 57 8,42% 0 erng °
11 Eurofi 1,04 1,22 -14,75%
17 LVMH 15,2 14,08 7,95% urofins °
7]
g 12 Airbus G 3,78 4,24 -10,85%
18 BNP Paribas 11 10,2 7,84% 8 rous roup ' ! oo
< (7]
(%] [
8 13 D 0,881 0,95 -7,26% £
19 Capgemini 1,66 1,547 7,30% 3 anone ° £
i~
.E (n
g 14 Teleperf 0,602 0,645 -6,67% S
20 Bouygues 1,04 0,97 7,22% g eleperiormance ° E
= £
8 15 Saint-Gobai 3.24 33 -1,82% g
21 AXA 7.18 6,74 6,53% ¢ aint-iobain ° g
2 =
16 Michelin 1,08 2 -1,00% 8
o
(7]
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Arthur Sadoun
Publicis

+44 %

Les plus fortes hausses

Patrice Caine

Olivier Roussat Olivier Andries
Thales Bouygues Safran

Accor
+31,55 % +26,38 % +21,91 %

+19,67 %
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Un chiffre d'affaires cumulé stable
a 1790 Mds€

Bl Lc CAC 40 a plutoe bien résisté & un environnement économique marqué par

une hausse des taux, l'inflation et une croissance plus faible. Au total, 25 sociétés
ont réussi a faire croitre leur chiffre d’affaires sur I'exercice. D’autres ont eu une
croissance souvent en léger retrait, a I'exception notable d’ArcelorMittal (-25%),
Pernod Ricard (-15%), TotalEnergies (-15%) et EssilorLuxottica (-12%). Dans les
faits, les plus importantes progressions s'expliquent les nombreuses acquisitions

(Publicis) mais aussi par des plans stratégiques efficaces (Accor, Renault), des secteurs
relativement protégés comme le luxe (Hermes, LVMH) encore des secteurs liés 4 la
défense (Safran, Thales).

Comme 'an passé, c’est surtout TotalEnergies qui avec 237 milliards d’euros a fait
office de locomotive. Avec 189 Mds € et 112 Mds €, Stellantis et Axa complétent le
podium des plus gros chiffres d’affaires. m O.B.
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m Les plus fortes hausses du CA ([en Md €) en 2023

LE PALMARES 2023

CHIFFRES D’AFFAIRES

CA 2023 CA 2022 Croissance %
1 Publicis 18 12,5 44,00%
2 Thalés 23,1 17,56 31,55%
3 Bouygues 56,01 44,32 26,38%
4 Safran 23,2 19,03 21,91%
5 Accor 5,05 4,22 19,67%
6 Hermeés 13,42 11,6 15,69%
7 Renault 52,37 46,39 12,89%
8 Vinci 68,83 61,67 11,61%
9 Airbus Group 65,4 58,8 11,22%
10 Vivendi 10,5 9,6 9,38%
1" LVMH 86,2 79,18 8,87%
12 Edenred 2,5 2,31 8,23%
13 L'Oréal 41,18 38,26 7,63%
14 STMicroelectronics 17,29 16,13 7,19%
15 Crédit Agricole 25,18 23,8 5,80%
16 Veolia 45,35 42,88 5,76%
17 Stellantis 189,5 179,6 5,51%
18 Dassault Systémes 5,95 5,65 5,31%
19 Schneider Electric 35,9 34,17 5,06%
20 Teleperformance 8,35 8,15 2,45%
21 Capgemini 22,52 21,99 2,41%
22 Sanofi 43 42,3 1,65%

Source : Magazine des Affaires

LE PALMARES 2023

CHIFFRES D'AFFAIRES

m Les plus fortes hausses du CA (en Md €) en 2023

Société CA 2023 CA 2022 Croissance %
23 Orange 441 43,5 1,38%
24 Legrand 8,41 8,33 0,96%
25 Axa 102,7 102,3 0,39%

m Les fortes baisses du CA (en Md €) en 2023

CA 2023 CA 2022 Croissance %
1 ArcelorMittal 61,73 79,8 -22,64%
2 Pernod Ricard 9 10,7 -15,89%
3 TotalEnergies 237,13 281 -15,61%
4 EssilorLuxottica 21,49 24,5 -12,29%
5 Danone 24,28 27,66 -12,22%
6 Engie 82,6 93,9 -12,03%
7 Société Générale 25,1 28,06 -10,55%
8 Carrefour 82,27 90,8 -9,39%
9 Air Liquide 27,608 29,9 -7,67%
10 BNP Paribas 46,9 50,4 -6,94%
11 Saint-Gobain 47,94 51,19 -6,35%
12 Unibail-Rodamco-Westfield 49,57 52,25 -5,13%
13 Kering 19,6 20,35 -3,69%
14 Eurofins 6,51 6,71 -2,98%
15 Michelin 28,3 28,59 -1,01%

Source : Magazine des Affaires
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Fabrice Mouchel

Unibail-Rodamco-Westfield

+58,25 %

Les plus fortes hausses

Olivier Andries

Peter Herweck

Florent Menegaux Arthur Sadoun

Safran Schneider Electric Michelin Publicis
+43,54 % +40,25 % +39,01 %
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La Défense, 'automobile en téte

B Decpuis un an, la Bourse a trés bien tenu malgré quelques soubresauts.

UnibailRodamcoWestfield caracole en téte sur un an (+58%), suivi de pres par Safran
(+44%) et Schneider (+40%). Michelin et Renault, trés appréciés des investisseurs,
entrent également dans le TOD.

5 avec respectivement 40% et 35% de croissance. On notera également le beau

parcours boursier de Publicis qui aprés avoir beaucoup souffert en 2022 a su repenser
son activité. Plus de la moitié des sociétés qui composent 'indice ont vu leur cours
de Bourse sapprécier. m O.B.
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o Les plus fortes hqusses depu‘s w Qm Société Cours de bourse Variation

-AU 21 Juin 2024- 22 Bouygues 31 +5,12%
Société Cours de bourse Variation 23 Danone 58 +4,25%
1 Unibail-Rodamco-Westfield 73 +58,25% 24 BNP Paribas 59 +3,86%
2 Safran 203 +43,54% 25 Veolia 28 +0,66%
3 Schneider Electric 226 +41,09%
4 o7 s Les plus fortes baisses depuis 1 an
5 Publicis Groupe 101 +39,01% AU 21 juin 2024~
6 Renault 48 +35,71% Société Cours de bourse Variation
7 Saint-Gobain 73 +35,25% 1 Kering 319 -37,48%
8 EssilorLuxottica 210 +25,25% 2 Teleperformance 101 34,51%
9 Stellantis 19 +24.52% 3 Pernod ricard 131 -32,94%
10 Crédit Agricole 13 +20,38% 4 Edenred 41 -32,18%
11 Vivendi 9 +18,03% 5 Carrefour 13 -15,43%
12 Accor 38 +17,04% 6 LVMH 715 -14,65%
13 AXA 30 +16,76% 7 Dassault Systemes 34 -14,02%
14 Thales 157 +15,30% 8 STMicroelectronics 37 -13,11%
15 TotalEnergies 61 +14,86% 9 Sanofi 87 -10,34%
16 Airbus 148 +14,42% 10 Eurofins Scientific 52 -10,28%
7]
2 g
17 Hermes International 2171 +12,97% 5 1 Orange 9 -6,98% &
<
3 g
18 Air liquide 163 +12,23% § 12 Sociéré Générale 22 -4,72% 2
[ £
"Ors 0 £ 3
19 L'Oréal 441 +8,22% i 13 Vinci 101 4,19% g
©
20 Capgemini 186 +7,92% = 3
8 14 Engie 13 -3,79% 5
21 Legrand 93 +5,52% 08) n




LES PONDERATIONS Ou CAC 40 -AU 21 juin 2024-
L'indice phare de la bourse de Paris contient 40 Comme on peut le voir dans ce tableau ci-dessous,
sociétés, néanmoins chacune ne pése pas le méme Legrand, Publicis, Michelin, Orange pésent 15
poids dansle CAC 40.LVMH reste la 1¢<capitalisation fois moins que LVMH au sein du CAC 40. Renault,
devant L'Oréal, Hermes, TotalEnergies et Schneider Bouygues, Edenred presque 30 fois moins désormais.
Electric.
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Sociéte Dernier cours Poids dans le CAC 40
1 LVMH 717,60 14,59% 21 Engie 13,75 1,36%
2 L'oréal 440,55 9,59% 22 Pernod Ricard 131,35 1,35%
3 Hermes 2173 9,26% 23 Thales 156,80 1,31%
4 TotalEnergies 61,84 5,82% 24 CapGemini 186,80 1,30%
5 : Schneider Electric 226 517% 25 Michelin 37,39 1,09%
6 Airbus 148,74 4,79% 26 Orange 9,61 1,04%
(/-) 7 Sanofi 87,36 4,45% 27 Publicis Groupe 101,75 1,03%
| | | 8 | EssilorLuxottica 210 3,89% 28 Legrand SA 93,58 1,00%
9 Air Liquide 163,44 3,83% 29 Veolia Environ. 28,87 0,84%
D: 10 Safran 203 3,41% 30 Arcelor Mittal 22,00 0,76%
| | 11 Axa 30,62 2.81% 31 : Sociéte Générale 22,14 0,72%
| | 12 Bnp Paribas 59,25 2,73% 32 Renault 48,62 0,57%
_— 13 Vinci 101,90 2,38% 33 Bouygues 31,45 0,48%
| 14 Stellantis 19,112 2,32% 34 Un":,?,zsfﬁ:,zmco 73,46 0,42%
15 | Dassault Systemes 34,68 1,85% 35 Edenred 41,41 0,42%
U 16 Credit Agricole 13,035 1,61% 36 : Eurofins Scient. 52,76 0,41%
17 Kering 318,80 1,59% o 37 Vivendi 9,818 0,41% .
2 2
2 18 Danone 58.54 1.53% 3 38 Carrefour 13,795 0,38% 3
O O
| | | 19 Saint Gobain 73,20 1,50% 2 39 . Accor Hotels 38,55 0,38% <
® ®
20 | Stmicroelectronics 38,005 1,40% § 40 | Teleperformance 101,60 0,25% §




—LE CAC 40

m 1736 MdS € deccacumuie

Tel est le chiffre d'affaire cumulé des sociétés du

CAC 40 en 2023

Pondération sectorielle

du CAC40 en 2024

m 5 Millions de salariés

au sein des sociétés du CAC 40

N 146 Mds € v

Tel est le bénéfice cumulé des sociétés du

CAC 40 en 2023 2765.31

2147.54

31,07

M Santé
Energie
Industrie
Consommation discrétionnaire
Finance

Technologie

Source : Euronext

m Seules 4 femmes DG
ou Pdf du CA

2%, tel est le poucentage de femmes au poste
de directeur géneral ou présidente du Conseil
d'administration a ce jour. On peut citer :

-Christel Heydemann, Directeur Général
d'Orange,

-Catherine MacGregor, Directrice Générale
d'Engie,

-Angeles Garcia-Poveda, Présidente du CA de
Legrand,
-Estelle Brachli
Véolia

anoff, Directrice Générale de

--------
-----

m 2023 : un CA cumule stable

Méme si l'indice parisien est régulierement utilisé pour
illustrer la bonne ou la mauvaise santé de I'économie
francaise, il n'est pas représentatif de I'économie
francaise. Les professionnels estiment que les indices
de petites et moyennes capitalisations, comme le
SBF 120 en France, refletent davantage I'état de
I'économie.

m 15 % : capitalisation maximum

Le poids de la capitalisation d'une valeur sur l'indice
ne peut excéder 15 %. Aujourd’hui la plus grosse
capitalisation est LVMH et represente 14,59%, suivi
de L'Oréal (9,59%) et Hermes ( 9,26%)

y N

\‘, " ~
m 77 % de kactivité

des groupes du CAC 40 est réalis‘ l'international.
Le poids de l'international dans le chiffre d'affaires des
entreprises du CAC 40 est d'epviron 77,3 % en 2023
- (78'% en 2022 et 75 % en 2019). Le signe que le CAC
- 40 est aussi, et surtout, le porte-drapeau de la Fran
1. al'étranger. LVMH, Kering et Hermés dépendent pl
que jamais de l'appétit des congor"nmateurs chinoj
?r,s que Dassault Systemes end principalemegit aux
ats-Unis. La hausée du g@ﬁrs de ces valeursfepuis
5 4374 EFise donne ung idée de leur capacité a pr
See redémarrage ra Bidesde leurs principaux m
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CAC M&GA o500

LE TOP 50 DES DEALS S Cie EEEE Acquérour

24 Dassault Aviation 7000 Airbus Group Dassault Aviation
25 Alstom (50%) 7000 Siemens
Au cours des dix derniéres années, quatre opérations de M&A supérieures a 20 Mds 26 Equans 6700 Cession par Engie a Bouygues
€ ont impliqué les groupes du CAC 40. Une quinzaine a dépassé la barre de 10 Mds €. 27 Boehringer 6700 Sanofi
Le tableau ci-dessous reprend les plus importants. o8 Creative Artists Agency 6500 Artemis
29 Casino Guichard 4800 EP Global Commerce
Rang Cible Valeur en M€ Acquéreur 30 LeasePlan 4700 ALD
1 Fiat Chrysler 34000 PSA 31 Schneider Electric 4700 Aveva
2 Universal Music 28000 Scission de Vivendi 39 Webhelp 4500 Concentrix
3 Luxottica 24000 Essilor 33 Orange Square 3800 Kering
4 Westfield 21000 Unibail-Rodamco 34 Imperva 3600 Thalés
5 Suez Environnement 18700 Offre publique d'achat de Veolia 35 Aéroport London-Gatwick 6400 Vinci
6 Caisses régionale du CA 18542 Crédit Agricole Caisses Régionales 36 Universal Music Group (20%) 5300 Tencent
7 Tiffany 14700 LVMH 37 Bombardier 5700 Alstom
8 Bank of the West 14000 Bank of Montreal 38 Cobra Construction (Espagne) 5200 Vinci
9 Airgaz 12500 Air Liquide 39 Medidata 5100 Dassault Systémes
10 WhiteWave Foods 12500 Danone WhiteWave 40 Altran 5000 Capgemini
11 Groupe XL 12400 AXA 41 Gemalto 4800 Thales
12 Christian Dior 12000 LVMH 42 Osisoft (U.S) 4200 SchneiderElectric
13 Merial 11400 Sanofi 43 lgate 4031 Capgemini
14 Nouveau Suez 10400 Cession par Veolia a un consortium d'investisseurs 44 Groupe Indigo 4000 Mirova, MEAG, Crédit Agricole Assurances
15 Edf 10000 Etat francais 45 Ablynx 3900 Sanofi
16 Bioverativ 9500 Sanofi 46 Epsilon Data Management 3800 Publicis Groupe
17 L'Oréal 8900 Rachat d'actions a Nestlé qui allége sa participation 47 SFR FTTH 3600 Allianz CP, OMERS Infrastructure, AXA IM
18 Zodiac Aerospace 8700 Safran 48 Engie E&P 3600 Neptune Oil & Gaz
19 RTE 8700 CNP, CDC EDF 49 CACEIS 3500 Santander
20 Suez (OPA) 7900 Veolia 50 Suez (parts d'Engie) 3400 Veolia
21 Anadarko Petroleum 7800 Total 51 AAA 3200 Novartis
22 TAG 7700 Engie, CDPQ 52 Belmond 2820 LVMH
23 Orange a2 Cession de Wireless 53 SFR Tov;irr(iz,g';?wers of 2500 KKR, Morgan Stanley, Horizon Equity Partners

Source : Magazine des Affaires 3 3
Source : Magazine des Affaires



